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 2КТО Я?

Доцент Высшей школы бизнеса НИУ ВШЭ, академический руководитель программы 
профессионнальной переподготовки "Финансовые и фондовые рынки" ВШБ НИУ 
ВШЭ

Управляющий партнёр Family Office - Инвестиционное партнерство 
ABTRUST(инвестиционно-финансовый консалтинг, управление активами)

Управляющий активами (портфелями ценных бумаг) УК ФБ Август, ИК Финам, ИК 
РИКОМ-ТРАСТ, ИК БКС, T-инвестиции

Автор книги "Азы инвестицией. Настольная книга начинающего инвестора", 2022, 
Издательство АСТ, ISBN 978-5-17-147145-3

Личная страница на ВШЭ: https://www.hse.ru/org/persons/581719190/ QR-code визитной карточки



 3Зачем учиться?

ОБРЗОВАНИЕ - процесс усвоения знаний, обучение, 
просвещение.Совокупность знаний, полученных в 
результате обучения. / Большой толковый словарь 
русского языка

Я никогда не позволял школе вмешиваться в моё образование / Марк Твен

• Среднее образование (школа) - только базовые знания, 
фундамент

• Профессиональное образование - как сделать так, чтобы 
работало

• Высшее образование - почему это работает именно так



 4Как получить ОБРАЗОВАНИЕ?

УЧЕБНАЯ ЛИТЕРАТУРА / КНИГИ ЧАСТНЫЕ КУРСЫ / ЛЕКЦИИ / 
ВЕБИНАРЫ

ВЫСШИЕ УЧЕБНЫЕ УЧРЕЖДЕНИЯ / 
БАКАЛАВРИАТ, МАГИСТРАТУРА, ДПО

ПЛЮСЫ
• качественно
• глубоко
• дешево

• быстро
• недорого
• удобно

• обычно качественно
• достаточно глубоко и разносторонне
• умеренно по времени
• определение правильных векторов для 
более глубоко изучения

• возможность получить консультацию
• обучение в коллективе
• налаживания межличностных связей
• формальное подтверждение 
результата

МИНУСЫ

• очень долго
• требует максимальной мотивации и 
усидчивости

• сложность трактовок написанного, в 
случае первичного знакомства с 
материалами

• невозможность проконсультироваться
• одиночество в процессе получения 
знаний

• отсутвие налаживания межличностных 
связей

• нет формального подтверждения 
результата

• сложно найти качественное
• риск получения вредных и не 
опробированных знаний

• может быть очень 
специализированным (даже в 
конкретной дисциплине, представлено 
только одно виденье)

• зачастую одиночество  в процессе 
получения знаний

• зачастую отсутвие налаживания 
межличностных связей

• нет формального подтверждения 
результата

• обычно дорого



 5Подавляющие большинство известных людей в сфере 
инвестиций имеют первоклассное ОБРАЗОВАНИЕ!

ИМЯ И ФАМИЛИЯ РОД ДЕЯТЕЛЬНОСТИ АЛЬМА - МАТЕР

УОРРЕН БАФФЕТ
инвестор, бизнесмен, 

мажоритарный акционер Berkshire 
Hathaway

1951 год, степень магистра в Колумбийском 
универститете в Нью-Йорке,

одним из преподавателей на данном курсе 
был отец стоимостного инвестирования и 
родоначальник фундаментального анализа 

Бенджамин Грэм

ПИТЕР ЛИНЧ финансит, инвестор, управляющий активами 
фонда Magellan в Fidelity Investments

MBA в Уортонской школе бизнеса 
Пенсильванского университета

ДЖЕЙМС САЙМОНС
математик, академик, инвестор,

управляющий активами фонда  Medallion, 
основатель инвестиционной компании  

Renaissance Technologies

Степень бакалавра математики в 
Массачусетском технологическом институте 

(MIT) в 1958; PhD в Калифорнийском 
университете в Беркли в 1962. С 1961 по 

1964 преподавал математику в MIT и 
Гарварде.

ДЖОН БОГЛ

управляющий активами, инвестор, директор и 
основатель  The Vanguard Group, отец 

индексного инвестирования
В 1975 году под влиянием работ Юджина 

Фамы, Бёртона Малкиела и Пола 
Самуэльсона основал инвестиционный фонд 
Vanguard 500 — первый индексный фонд 

доступный широкой публике 

 1951 степень бакалавра в Принстонском 
университете, посещал вечерние и 
воскресные занятия в Университете 

Пенсильвании. Дипломная работа Богла 
«Экономическая роль инвестиционной 

компании»



 6Подавляющие большинство известных людей в сфере 
инвестиций имеют первоклассное ОБРАЗОВАНИЕ!

ИМЯ И ФАМИЛИЯ РОД ДЕЯТЕЛЬНОСТИ АЛЬМА - МАТЕР

РОБЕРТ МЕРТОН

 экономист, Нобелевский лауреат, профессор 
Школы менеджмента Слоана Массачусетского 

технологического института,
член совета директоров Long-Term Capital 

Management, LTCM

степень бакалавра в области инженерной 
математики в Школе инженерии и прикладных 
наук Колумбийского университета; степень 

магистра наук в Калифорнийском 
технологическом институте; докторская 
степень по экономике в Массачусетском 

технологическом институте в 1970 году под 
руководством Пола Самуэльсона

ДЖОН МЕРИУЭЗЕР
Руководитель группы по арбитражу бумаг с 

фикисрованным доходом в  Salomon 
Brothers, основатель хедж фонда LTCM

степень бакалавра в Северо-Западном 
университете, степень MBA в Школе бизнеса 

Бута при Чикагском университете

МАЙКЛ МИЛКЕН
король мусорных облигаций, директор 

департамента по торговле высокодоходными 
облигациями в  Drexel Burnham Lambert[

степень бакалавра Университета Калифорнии 
в Беркли; MBA Уортонской школы бизнеса 

Университета Пенсильвании

СТИВЕН ШВАРЦМАН

инвестор, бизнесмен, основатель Blackstone,
до собственной компании робатал в Lehman 
Brothers и Morgan Stanley. В Lehman стал 

управлющим директором

диплом Йельского университета, MBA 
Гарвардской школы бизнеса

ПИТЕР БЕРНСТАЙН

Президент консалтинговой компании 
собственного имени, занимающейся 

консультированием институциональных 
инвесторов. Автор очень глубоких книг по 

инвестициям и не только

окончил Гарвард с отиличем



 7Какое ОБРАЗОВАНИЕ у преемников?

ИМЯ И ФАМИЛИЯ РОД ДЕЯТЕЛЬНОСТИ АЛЬМА - МАТЕР

УОРРЕН БАФФЕТ
инвестор, бизнесмен, 

мажоритарный акционер Berkshire 
Hathaway

1951 год, степень магистра в Колумбийском 
универститете в Нью-Йорке,

одним из преподавателей на данном курсе 
был отец стоимостного инвестирования и 
родоначальник фундаментального анализа 

Бенджамин Грэм

ПОТЕНЦИАЛЬНЫЕ ПРИЕМНИКИ

MATT ROSE TOP manager Berkshire Hathaway окончил Университет Миссури 

DAVID SOKOL TOP manager Berkshire Hathaway
сетпень бакалавра в области гражданского 
строительства, Университет Небраски в 

Омахе, докторская степень в Университете 
Белвью, Небраска

GREG ABEL TOP manager Berkshire Hathaway
степень бакалавра в области бухгалтерского 
учёта в Университете Альберты и является 
сертифицированным бухгалтером AICPA.



 8СТАТИСТИКА ПО ЗАРПЛАТАМ

СРЕДНЯЯ ЗАРПЛАТА
ПО ДАННЫМ 
РОССТАТА

(апрель 2024)

83 875 
рублей

СУЩЕСТВЕННО НИЖЕ 
СРЕДНЕГО

СУЩЕСТВЕННО ВЫШЕ 
СРЕДНЕГО

• финансовая и страховая 
деятельность (208 тыс. руб.);

• добыча нефти и природного газа 
(186 тыс. руб.);

• деятельность воздушного и 
космического транспорта (185 
тыс. руб.).

• производство одежды (40 тыс. 
руб.);

• деятельность почтовой связи и 
курьерская деятельность 
(около 46 тыс. руб.);

• деятельность гостиниц и 
предприятий общественного 
питания (47 тыс. руб.).



 9СТАТИСТИКА ДОХОДОВ В ЗАВИСИМОСТИ ОТ 
ОБРАЗОВАНИЯ (ОТНОСИТЕЛЬНО СРЕДНЕГО ПО ВСЕМ)

-30% -20% -10% 0% 10% 20% 30% 40%

БАЗОВОЕ

ПРОФЕССИОНАЛЬНОЕ

ВСЕ

ВЫСШЕЕ



 10МОДЕЛЬ «ДИСКОНТИРОВАННЫХ» ЗАРПЛАТ

ВХОДНЫЕ ДАННЫЕ МОДЕЛИ:
• СРЕДНЯЯ ЗАРПЛАТА ПО РОССИИ В МЕСЯЦ (СЗ): 80 тысяч рублей
• РАБОТА В ФИНАНСОВОЙ СФЕРЕ к СЗ: +29%
• ЭКСПЕРТ В ФИНАНСОВОЙ СФЕРЕ к СЗ: +150%
• ДОЛГОСРОЧНЫЙ ТЕМП РОСТА СЗ: 10%
• ДОЛГОСРОЧНЫЙ ТЕМП ИНФЛЯЦИИ: 8% (ИСПОЛЬЗУЕТСЯ КАК СТАВКА 
ДИСКОНТИРОВАНИЯ ДЛЯ РАСЧЕТА ОКУПАЕМОСТИ)

• ДЕЛЬТА ПО ОТНОШЕНИЮ К СЗ (СВОБОДНЫЙ ДЕНЕЖНЫЙ ПОТОК ПОСЛЕ 
ТЕКУЩИХ РАСХОДОВ): 25%

• СТОИМОСТЬ ОБРАЗОВАНИЯ В ВШБ НИУ ВШЭ: 600 ТЫСЯЧ ЗА ПРОГРАММУ ДПО



 11МОДЕЛЬ «ДИСКОНТИРОВАННЫХ» ЗАРПЛАТ

ВАРИАНТ 1

РЕЗУЛЬТАТЫ ТОЛЬКО С УЧЕТОМ ПРЕМИИ РАБОТЫ В ФИНАНСОВОЙ СФЕРЕ

СРОК ОКУПАЕМОСТИ 4 ГОДА!

ПРИМЕР: 
• ЗАРПЛАТА ЗА 1-й год 1,36 млн; ДЕЛЬТА 340 тысяч (25%); IRR - NONE
• ЗАРПЛАТА ЗА 5-й год 1,99 млн; ДЕЛЬТА 498 тысяч (25%); IRR - +25%
• ЗАРПЛАТА ЗА 10-й год 3,21 млн; ДЕЛЬТА 803 тысяч (25%); IRR - +51%
• ЗАРПЛАТА ЗА 15-й год 5,17 млн; ДЕЛЬТА 1,29 млн (25%); IRR - +54%



 12МОДЕЛЬ «ДИСКОНТИРОВАННЫХ» ЗАРПЛАТ

ВАРИАНТ 2

РЕЗУЛЬТАТЫ С УЧЕТОМ ПРЕМИИ РАБОТЫ В ФИНАНСОВОЙ СФЕРЕ + 
ЭКСПЕРТНОСТЬ И КАРЬЕРНЫЙ РОСТ

СРОК ОКУПАЕМОСТИ 4 ГОДА!

ПРИМЕР: 
• ЗАРПЛАТА ЗА 1-й год 1,36 млн; ДЕЛЬТА 340 тысяч (25%); IRR - NONE
• ЗАРПЛАТА ЗА 5-й год 4,99 млн; ДЕЛЬТА 1,25 млн (25%); IRR - +50%
• ЗАРПЛАТА ЗА 10-й год 12,85 млн; ДЕЛЬТА 3,2 млн (25%); IRR - +75%
• ЗАРПЛАТА ЗА 15-й год 41,9 млн; ДЕЛЬТА 10,48 млн (25%); IRR - +77%



 13ГДЕ СТОИТ УЧИТЬСЯ?!

ПРОГРАММА ПРОФЕССИОНАЛЬНОЙ ПЕРЕПОДГОТОВКИ 
ВЫСШЕЙ ШКОЛЫ БИЗНЕСА НИУ ВШЭ

«ФИНАНСОВЫЕ И ФОНДОВЫЕ РЫНКИ»

Старт: 19 ноября 2024

Общая продолжительность: 
476 академических часов

Регистрация: 
https://www.hse.ru/edu/dpo/900945479

 Диплом государственного образца ВШЭ
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ПРОГРАММА ПОВЫШЕНИЯ КВАЛИФИКАЦИИ ВЫСШЕЙ 
ШКОЛЫ БИЗНЕСА НИУ ВШЭ

«IR - ДИРЕКТОР: взаимодействие с инвесторами»

Старт: 3 декабря 2024

Общая продолжительность: 
68 академических часов

Регистрация: 
https://www.hse.ru/edu/dpo/979075536

 Удостоверение о повышения квалификации

ГДЕ СТОИТ УЧИТЬСЯ?!


