
В ПОИСКАХ 
ИДЕАЛЬНОГО 
БЕНЧМАРКА
• Как оценить результат работы 
управляющего

• Екатерина Баева



ОБО МНЕ

Eкатерина Баева, независимый финансовый советник

Член управляющего совета НАСФП

www.baeva.finance

Образование: 

• МехМат МГУ, математик

• Сертифицированный бухгалтер Великобритании (ACCA), 
действительный член ассоциации бухгалтеров 
Великобритании с 2010 года

• Финансовый советник ИНФИН сертификат 15/НФС/210



ВЫБИРАЕМ ФОНД 
ОБЛИГАЦИЙ, 
КАКОЙ ЛУЧШЕ?



КАКОЙ 
ЛУЧШЕ?

• VCSH (Vanguard Short-Term 
Corporate Bond)  

• USHY (iShares Broad USD High 
Yield Corporate Bond)

Фонд Доходность
Средний кредитный 

рейтинг

VCSH 3,98% А-

USHY 6,78% B+



ВЫБИРАЕМ ФОНД 
ОБЛИГАЦИЙ, 
КАКОЙ ЛУЧШЕ?



КАКОЙ 
ЛУЧШЕ?

• VCSH (Vanguard Short-Term 
Corporate Bond)  

• VCLT (Vanguard Long-Term 
Corporate Bond)

Фонд Доходность Дюрация

VCSH 3,98% 2,57 

VCLT 5,03% 12,33 



ОБЛИГАЦИИ – ЭТО НЕ ВСЕГДА 
КОНСЕРВАТИВНЫЙ ИНСТРУМЕНТ

• Низкое кредитное качество

• Большой срок до погашения

• Низкая ликвидность

• Наличие встроенных опционов

• Сложная формула расчета купонов



СРАВНИВАЕМ ДВА ФОНДА 
АКЦИЙ

iShares S&P 
500 Value ETF 

(IVE) 

50% 
прогнозные 
показатели

Vanguard 
S&P 500 Value 

ETF (VOOV)

Только 
исторические 

показатели



MULTICOOPERATION SICAV 
- JULIUS BAER GLOBAL 

EXCELLENCE EQUITY (UCITS)

• По состоянию на конец
2021 года

• Бенчмарк MSCI World ND



MULTICOOPERATION SICAV 
- JULIUS BAER GLOBAL 

EXCELLENCE EQUITY (UCITS)

• По состоянию на конец 
2021 года

• Бенчмарк MSCI World ND

• Больше похоже на Nasdaq



БЕНЧМАРК ДЛЯ J.P. MORGAN CORE ADVISORY PORTFOLIO
(JPMCAP):

55% MSCI World USD Net 

30% Bloomberg 1-15 Yr Blend (1-17) Total Return in USD 

10% HFRX Global Hedge Fund Index 

5% Bloomberg U.S. Treasury Bills: 1-3 Months Total Return in
USD (01/31/16 - 12/31/17) 

К настоящему колдуну (с)



J.P. MORGAN CORE ADVISORY PORTFOLIO

Фактический состав портфеля
Так легко поверить в сказку — глянцевый 
дурман (с)



СРАВНИВАЕМ

Бенчмарк Состав портфеля

MSCI World USD Net 
55% Акции 56%

Bloomberg 1-15 Yr Blend
30% Облигации 35%

HFRX Global Hedge Fund Index 
10% Ликвидные альтернативы 5%

Bloomberg U.S. Treasury Bills: 1-3 Months
5% Краткосрочные облигации и наличные 4%

К настоящему колдуну (с)



ОБЛИГАЦИИ

Бенчмарк В портфеле

Bloomberg 1-15 Yr Blend

(муниципальные) 30%
Остальные облигации (в основном 

корпоративные)
30%

iShares Broad USD High Yield (USHY) 1%

Six Circles Credit Opportunities (CRDOX) 5%

К настоящему колдуну (с)



SIX CIRCLES 
CREDIT 

OPPORTUNITIES 
(CRDOX)

60,31% корпоративные 
облигации



SIX CIRCLES CREDIT 
OPPORTUNITIES (CRDOX)

Кредитное качество

• 84,24% спекулятивного класса, 

• 7,46% рейтингом ниже B

• 6% без рейтинга



BLOOMBERG 1-15 YR 
BLEND (1-17) TOTAL 

RETURN IN USD: 
BLOOMBERG 1-15 YR. 

BLEND (1-17) INDEX



ПИШИТЕ И 
ДОБАВЛЯЙТЕСЬ В 
ДРУЗЬЯ 

• email: ekaterina@baeva.su 

• сайт: baeva.finance

• Телеграм канал

• https://t.me/BaevaFinance

mailto:ekaterina@baeva.su
https://t.me/BaevaFinance


СПАСИБО 
ЗА 

ВНИМАНИЕ!
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