POCT CBEPEXEHUM

MPOCTbIM A3bIKOM O PUHAHCAX

«0aHa ueJab — OAUH noprdesib»

YT0 He TaK C NpaBUJIOM?



Goal-based investing, GBI

YCIIEIIHOCTh = MPOrpecc B peajru3andd GUHAHCOBDIX

Lejaeu !l

* Kpome MHBECTULMOHHOIo NopTdens HYXHbl
perynsipHbie COBEThI
* JIn4yHbIN PUHAHCOBLIX NaH

Adviser’s alpha (2011) / Gamma



A1 PUHAHCOBOrO IJIAaHA

Anbda: MUHUMH3UPOBATH IOTEPHU C yyeToM [ER v Hasioros

beTa: onTUMH3alLYsa pUCKa NPU 3aJJaHHOM YpOBHe AgoxoaHocTH, MPT

FaMma: onTuMH3alua JOCTHXXHUMOCTH Habopa 1iesel, CPOKOB peasiu3andu +

PUCKOB



HeckoJ1bKO 11eJ1ei @

MNHBecTUpOBaHUE HA OCHOBE LieJiei

rostsber.r
u

EAVHBbIN OanH noptdoens —
noptdenb odHa uenb

Single investment One goals-based
portfolio approach (2003)



CueHapui @

rostsber.r
u

» Heab A = 70
CPOK = 5 JieT

» Lesr B = 100
cpok = 10 nert

IHBECTULIMOHHbLIW NPOdUNb: arpeCcCmMBHbLIN

CpegHss nHdnaumsa: 8%



EavHbIv nopTdeib

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
Pacxopn cembu - 500 - 540 - 583 - 630 - €80 - /35 - 793 - 85,7 - 92,5

Kpymisre nokymks - 700 - 1000
Jloxo/ ceMbU 60,0 66,0 72,6 78,4 84,7 91,5 98,8 106,7 115,2

CBOGO/HbIE CPejCTBA 10,0 12,0 14,3 154 [ 80 19,4 21,0

Eaunbii noprdeb 2,0 14,3 30,6 50,3 4,0 22,5 45,1 12,4 5,2
JIpyrue aKkTUBBI 10,0 10,8 11,7 12,6 83,6 90,3 97,5 105,3 213,7
BCEI'O AKTHBEI 12,0 25,1 42,2 62,9 87,6 112,8 142,6 177,7 218,9
[TaccUBHBI - 10,0 - 50 - 3,0 - - - - - -
Kanutan 2,0 20,1 39,2 62,9 87,6 112,8 142,6 177,7 218,9

HoxogHocTb noptdens: 14% (cbanaHcmpoBaHHas
cTparerus)



OaHa uesb — 0AUH Noptdeib

Pacxopg cembH

2024

- 50,0

KpymnHble NOKYIKH

Jloxon ceMbM 60,0
CBoDOOHbBIE CPeACTBA 10,0
Moprdens 1 1,0
Moprdens 2 1,0
Jlpyrue akTUBBI 10,0
BCET'O AKTHUBEI 12,0
[TaccuBHI - 10,0
Kanurtan 2,0

[oxogHocTb noptdens 1: 12% (koHcepBaTuUBHas cTpaTerns)

2025

54,0

66,0
12,0

7,1
7,2
10,8
25,1
5,0
20,1

2026

58,3

12,6
14,3

15,1
15,4
11,7
42,2

3,0
39,2

2027

63,0

78,4
15,4

24,6
25,6
12,6
62,9

62,9

2028
- 68,0

84,7

0,9
3,1
83,6
87,6

87,6

[loxogHocTb noptdens 2: 16% (arpeccuBHasi ctpatermsa)

2029

73,5

91,5
18,0

2030

79,3

98,8
19,4

2031

85,7
106,7

21,0

72,5
105,3
177,8

177,8

2032
- 92,5

115,2

6.8
213,7
220,5

220,5



EavHblil nopTdesn @

CerMeHTBI
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HepocTtaTouyHasa ontummnsauums: -1 go -1,5% goxogHocTu
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GBI: oco6eHHOoCTM MOAXO0AA

[TapameTpsl noprdesisa (cermeHTa):

Pacnipenesienuve
J10XO4HOCTb
Puck (Ilpodusib nHBecTOpa + CPOK A0 LEJIN)

MuHHMaJJIbHOE peryjidpHoe 1oInoJIHEHHUE (O6bI‘IHO I/IH,ZLGKCI/IpyeTCH)

[IpuopureT e




«0AHa 1eJb — OAMH noptdeab» @

Bonpocsl 1 Npo6JieMbl, KOTOpPbIE IOTPedyeTCA peliaTh

>

>

rostsber.r
u

HepocraToyHblM 6asaHC JOXOAHOCTH/pHCKA 00I1Iero Habopa aKTHUBOB
Kaxxabii cerMeHT TpebyeT pebasiaHCUPOBKHU. U30bITOYHBIE U3AePKKHU (!)

B kakoM npomnopuuu pacnpesesiTb «<i30bITOYHbIE» CBOOOAHBbIE CPEeACTBA MEXAY
cerMeHTaMu?

3aBHCHUT. pa3Mep 1eJiv / CPOK 10 LeJiu / JOXOAHOCTb nopTdess / AONYCTUMbIA PUCK

YTo genaTh ecjau JeHer Ha xMUMHUMaJIbHOe MOMNOJIHEHHE» He XBaTaeT?
» Bbi60p uesu no [lpuopurety

» «KopoTkue» 1esd ¢ HU3KUM NPUOPUTETOM M0/ TOTEHLIUAJIbLHON YIPO30U




«0AHa Besb — OAUH nopTdeab» @

[IpeumyuiecTBa

rostsber.r
u

» B03MOXHOCTb NPOCTHIX aJATOPUTMOB (MOXXHO 0OOMTHCh 0€3 ONTUMH3ALUU TaMMblI)
» HeT asibTepHATHUB, KOT/A 1I€JIM B Pa3HbIX BaJIIOTAX

» boJiee HU3KHWeE PHUCKU B HEKOTOPBIX CUTYyaIUIX



%y whiteswan :
10
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