
Ошибки в прогнозировании

Печальные результаты
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Сценарий

 Клиент – пенсионер

 Накопления ₽40 млн

 Желательный размер изъятий ₽210 тыс. / 

месяц

 Срок дожития = 25 лет

 Наследство не планирует оставлять

Портфель пенсионера

k = 6,3%
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Планирование в EXCEL
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Планирование в EXCEL
Корректировка плана
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Прогнозирование методом Монте-Карло
доходность 13,5% риск 12,2%
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Сроки дожития портфеля

Количество лет

Мин 8,1

Макс 100

5% 11,3

20% 16,7

50% 26,8

70% 35,1

доходность 13,5% риск 12,2%
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Сроки дожития портфеля

Количество лет

Мин 11,3

Макс 100

5% 16,3

20% 19,7

50% 22,8

70% 30,1

доходность 12,1% риск 8,2%
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Сроки дожития портфеля
доходность 12,1% риск 8,2%
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Тестирование стратегии на исторических данных
доходность 12,1% риск 8,2%
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Корректировка ожиданий

 Клиент – пенсионер

 Накопления ₽40 млн

 Рекомендованный размер изъятий ₽170 тыс. / 

месяц

 Срок дожития = 25 лет

 Наследство не планирует оставлять

k = 5,1%
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Почему не всё так плохо?

 Инвестор может уменьшать размер изъятия в «плохие времена»

 Можно использовать 20ю перцентиль (а не 5ю)

 Советник может корректировать план

Пример рекомендации:

1. Снять целевую сумму, если доходность портфеля за квартал > 0

2. Не снимать деньги, если доходность портфеля за квартал ≤ 0
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Выводы

 Использование среднего – игра в «Орел или решка»

 Важна не только столько доходность… (доходность портфеля в будущем неизвестна)

 Тестировать стратегию на «пессимистичные» сценариях (5 – 20 перцентиль)

 Корректировать ожидания инвестора (а не подгонять стратегию под ожидания)
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