


ȕȹȸȹɃȰȭȼȵȫɊ șȶɇȮȫ

ȴəɎɑɝɞɔɢɔɚəəɧɕ ɝɚɎɑɞəɔɖ

ȻɜɚɠɑɝɝɔɚəɌɗɨəɧɕ ɟɣɌɝɞəɔɖ ɜɧəɖɌ ɢɑəəɧɡ 

ɍɟɘɌɏ (ɀȳ ʈ 39 "Ⱥ ɜɧəɖɑ ɢɑəəɧɡ ɍɟɘɌɏ");

ȬɞɞɑɝɞɚɎɌəəɧɕ ɝɛɑɢɔɌɗɔɝɞ ɠɔəɌəɝɚɎɚɏɚ 

ɜɧəɖɌ ɛɚ ɍɜɚɖɑɜɝɖɚɕ ɐɑɫɞɑɗɨəɚɝɞɔ, 

ɐɔɗɑɜɝɖɚɕ ɐɑɫɞɑɗɨəɚɝɞɔ, ɐɑɫɞɑɗɨəɚɝɞɔ ɛɚ 

ɟɛɜɌɎɗɑəɔɪ ɢɑəəɧɘɔ ɍɟɘɌɏɌɘɔ (ɀȽɀȼ 1.0);

ȺɝəɚɎɌɞɑɗɨ ɤɖɚɗɧ çȴəɎɑɝɞɔɢɔɔ ɝ əɟɗɫè



ȕȹȸȹɃȰȭȼȵȫɊ șȶɇȮȫ

ɯ˟˔ˡϐ˥ˍˠˢˤ˔ː˧˟˙ˤ˧˔ˠˢ˚ϐ
ˢˤːˍˡ˙˘ˍˬ˙˙τɑ˥˥ˢˬ˙ˍˬ˙˽ϐˠ˔˗˓˧ˡˍˤˢ˓ˡ˲˪ϐ
˙ˡˏ˔˥˦˙ˬ˙ˢˡˡ˲˪ϐ˥ˢˏ˔˦ˡ˙˝ˢˏϐ˙ϐ˝ˢˡ˥˧˟˰˦ˍˡ˦ˢˏυΣ

ɯ˟˔ˡϐ˥ˍˠˢˤ˔ː˧˟˙ˤ˧˔ˠˢ˚ϐ
ˢˤːˍˡ˙˘ˍˬ˙˙τɥˍˬ˙ˢˡˍ˟˰ˡˍ˽ϐˍ˥˥ˢˬ˙ˍˬ˙˽ϐ
˥ˣ˔ˬ˙ˍ˟˙˥˦ˢˏϐ˩˙ˡˍˡ˥ˢˏˢːˢϐˣ˟ˍˡ˙ˤˢˏˍˡ˙˽υΣ



ȕȹȸȹɃȰȭȼȵȫɊ șȶɇȮȫ

ɧˤ˙ː˟ˍ˭˔ˡˡ˲˚ϐ˥ˣ˙˝˔ˤϐˏϐɩɤɝϐ
˙ϐ˩˙ˡˍˡ˥ˢˏ˲˪ϐˢˤːˍˡ˙˘ˍˬ˙˽˪Ρ

ɧ˔ˤˏ˲˚ϐ˝ˍˡˍ˟Σ
ɨɒɡΣ
ɭ˙ˡˍˠΣ
ɧˤˢˠ˥ˏ˽˘˰ˎˍˡ˝ΠΣ
ɗ˔˟ˢˏˢ˚ϐɧ˔˦˔ˤˎ˧ˤːϐ˙ϐ˦Ο˓Ο



ȕȹȸȹɃȰȭȼȵȫɊ șȶɇȮȫ

ɩˢ˥˦ˍˏ˙˟ˍˎˢ˟˔˔ϐ͔͎͎ϐ˟˙˫ˡ˲˪ϐ
˩˙ˡˍˡ˥ˢˏ˲˪ϐˣ˟ˍˡˢˏϐ
˙ϐˣˤˢˍˡˍ˟˙˘˙ˤˢˏˍ˟ˍϐ
ˎˢ˟˔˔ϐ͎͎͒ϐ˙ˡˏ˔˥˦˙ˬ˙ˢˡˡ˲˪ϐ
ˣˢˤ˦˩˔˟˔˚Σ



ȕȹȸȹɃȰȭȼȵȫɊ șȶɇȮȫ

ɒˢ˟˔˔ϐ͏͎͎͎ϐ˧˫˔ˡ˙˝ˢˏϐˣˤˢ˭˟˙ϐˢˎ˧˫ˍ˼ˮ˙˔ϐ
ˣˤˢːˤˍˠˠ˲ϐ˭˝ˢ˟˲ϐθ ˙ˡˏ˔˥˦˙ˤ˧˼˦Πϐ˥ˢ˘˓ˍ˼˦ϐ
˟˙˫ˡ˲˚ϐ˝ˍˣ˙˦ˍ˟ϐ˙ϐ˙˓˧˦ϐ˝ϐ˥ˏˢ˙ˠϐ˩˙ˡˍˡ˥ˢˏ˲ˠϐ
ˬ˔˟˽ˠΥ



ȕȹȸȹɃȰȭȼȵȫɊ șȶɇȮȫ

ɫ˥ˣ˔˭ˡˢϐˣˤˢ˭˟ˍϐ˦ˤ˙ϐ˩˙ˡˍˡ˥ˢˏ˲˪ϐ˝ˤ˙˘˙˥ˍϐ
(2014, 2020, 2022): 

ˏϐ͎͐͏͒ϐ˧˓ˏˢ˙˟ˍϐˤ˧ˎ˟˔ˏ˲˚ϐ˝ˍˣ˙˦ˍ˟ϐˡˍϐˤˢ˥˦˔ϐ
˝˧ˤ˥ˍϐ˓ˢ˟˟ˍˤˍΣ

ˏϐ͎͎͐͐ϐ˙ϐ͎͐͐͐ϐ˓ˏˍ˗˓˲ϐˏˢˏˤ˔ˠ˽ϐ˘ˍ˩˙˝˥˙ˤˢˏˍ˟ˍϐ
ˣˤ˙ˎ˲˟˰ϐˏϐ˥ˏˢ˔ˠϐ˙ϐ˝˟˙˔ˡ˦˥˝˙˪ϐˣˢˤ˦˩˔˟˽˪ϐ˓ˢϐ
ˢˎˏˍ˟ˍϐˤ˲ˡ˝ˢˏϐ˙ϐ˘ˍˤˍˎˢ˦ˍ˟ˍϐˡˍϐˣˍ˓˔ˡ˙˙ϐΰˏϐ
2020 -  ˡˍϐˣˍ˓˔ˡ˙˙ϐˡ˔˩˦˙Πϐˏϐ͎͐͐͐ϐ-  ˡˍϐˣˍ˓˔ˡ˙˙ϐ
˓ˢ˟˟ˍˤˍαΟ



ȍ ȵȫȵȹȴ ȭȫȶɉȽȰ ȳȸȭȰȼȽȳȻȹȭȫȽɇ?



ȏȳȭȰȻȼȳȿȳȵȫɁȳɊ  65 ȸȫ 35 ȭ ȺȹȶɇȲȾ Ƚȹȴ ȭȫȶɉȽɆ, 

ȵȹȽȹȻȫɊ ȸȫ ȼȻȰȯȸȰȼȻȹȵȰ ȾȵȻȰȺȶɊȰȽȼɊ



1998 ɏɚɐ.  ȶɌɛɔɞɌɗ 1000 ɐɚɗɗ. , ɖɟɜɝ 6 ɜɟɍ.

IMOEX ɝɞɚɔɞ 89 ɜɟɍ. Ɏ 1998

IMOEX ɝɞɚɔɞ 3242  ɜɟɍ. Ɏ 2023

CAGR  Ɏ ɜɟɍɗɫɡ 15,5%

6000 ɜɟɍ./89 = 67,4 ɤɞɟɖ

3242*67,4 = 218 510,8  ɜɟɍ. 

ȶɟɜɝ ɐɚɗɗɌɜɌ 92,29

218 510,8 / 92,29= 2367,7 ɐɚɗɗ. 

CAGR Ɏ ɐɚɗɗɌɜɌɡ = 3.5%

IMOEX


