
Некоторые долгосрочные тренды в 

инвестициях

Третья конференция Asset Allocation 2024. 
Эффект утконоса

Национальная ассоциация специалистов финансового 
планирования (НАСФП)



Три разных периода для стратегии 60/40: 
1965-1981 гг., 1982-2020 гг. и 2021-2022 гг. 

• 1965-1981 гг. ставка ФРС растет, доходность госбумаг растет, P/E снижается от пика 

• 1982 -2020 ставка ФРС снижается с мах до мин, доходность госбумаг снижается, P/E растет (идеальный вариант для стратегии 60/40

• 2021-2022 – «идеальный шторм», ставка ФРС резко растет , доходность ГБ резко растет, P/E снижается. Похоже на 19651981 гг.

• Текущий период – смешанная картина – ставка ФРС будет снижаться, доходность ГБ тоже, P/E относительно высокое, мало резерва для 
роста. (стратегия восстанавливается)

https://www.wsj.com/finance/investing/your-set-it-and-forget-it-401-k-made-you-rich-no-more-c06552c?mod=hp_lead_pos1

https://www.wsj.com/finance/investing/your-set-it-and-forget-it-401-k-made-you-rich-no-more-c06552c?mod=hp_lead_pos1


В 2021-2023 гг. кризис стратегий 60/40 и других мир 
пережил относительно легко, было много 
возможностей для хеджирования



Российский рынок: корабль Гулливера 
утонул, со стратегией 60/40 пока проблемы

Вид на глобальный рынок, 2014-2023 Вид на внутренний рынок, 2014-2023



Перспектива: новая реальности, рынок лилипутов. Все не 
так плохо, надо искать новые решения



Спасибо за внимание!
Лаборатория анализа институтов и финансовых рынков ИПЭИ РАНХиГС, 

наши открытые аналитические ресурсы в сети «Интернет»: https://ipei.ranepa.ru/ru/laifr

https://ipei.ranepa.ru/ru/laifr

