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Отток денег из активно-
управляемых фондов в пассивные 
(индексные) фонды3
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Активно управляемые vs пассивно управляемые

https://www.morningstar.com/funds/recovery-us-fund-flows-was-weak-2023
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Активно управляемые vs пассивно управляемые

https://www.morningstar.com/funds/recovery-us-fund-flows-was-weak-2023
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Активно управляемые vs пассивно управляемые

https://www.morningstar.com/funds/recovery-us-fund-flows-was-weak-2023



А так ли пассивны индексные 

фонды?7
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А взаимных фондов в Америке порядка 10000, 
ETF порядка 2000.

Сколько индексов у MSCI?

https://www.msci.com/our-solutions/indexes
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Примеры индексных фондов
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Некоторые фонды не пережили

https://etfdb.com/etf/NFO/#etf-ticker-profile
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Некоторые фонды не пережили

https://etfdb.com/etf/FLAG/#etf-ticker-profile
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Некоторые фонды не пережили

https://etfdb.com/etf/ORG/#etf-ticker-profile
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Активность в фондах

Данные взяты на 2019 год. Источник Morningstar.com
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Активность в фондах

Данные взяты на 2019 год. Источник Morningstar.com
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% фондов обгоняющих индекс

Источник Morningstar.com
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% фондов обгоняющих индекс

Источник Morningstar.com
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% фондов проигрывающих индексу

https://advisor.visualcapitalist.com/success-rate-of-
actively-managed-funds/ на основе данных S&P Global

https://advisor.visualcapitalist.com/success-rate-of-actively-managed-funds/
https://advisor.visualcapitalist.com/success-rate-of-actively-managed-funds/
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Подробнее можно почитать

Что общего у таблетки аспирина и индексного фонда
https://baeva.finance/blog/269-chto-obshchego-u-indeksnogo-fonda-
i-tabletki-aspirina

Почему активное инвестирование не может умереть
https://baeva.finance/blog/272-pochemu-aktivnoe-investirovanie-ne-
mozhet-umeret

Что такое индексные фонды и насколько они хороши для 
инвестора?
https://baeva.finance/blog/97-chto-takoe-indeksnye-investitsionnye-
fondy-i-naskolko-oni-khoroshi-dlya-investora

Вся правда об индексных фондах и ETF
https://baeva.finance/blog/233-vsya-pravda-ob-indeknyh-fondah-i-
etf

https://baeva.finance/blog/269-chto-obshchego-u-indeksnogo-fonda-i-tabletki-aspirina
https://baeva.finance/blog/269-chto-obshchego-u-indeksnogo-fonda-i-tabletki-aspirina
https://baeva.finance/blog/272-pochemu-aktivnoe-investirovanie-ne-mozhet-umeret
https://baeva.finance/blog/272-pochemu-aktivnoe-investirovanie-ne-mozhet-umeret
https://baeva.finance/blog/97-chto-takoe-indeksnye-investitsionnye-fondy-i-naskolko-oni-khoroshi-dlya-investora
https://baeva.finance/blog/97-chto-takoe-indeksnye-investitsionnye-fondy-i-naskolko-oni-khoroshi-dlya-investora
https://baeva.finance/blog/233-vsya-pravda-ob-indeknyh-fondah-i-etf
https://baeva.finance/blog/233-vsya-pravda-ob-indeknyh-fondah-i-etf


Зависит ли эффективность фонда от 

размера?19
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Связь размера хедж-фонда и результата

Доходность

https://www.aurum.com/insight/thought-piece/elephant-in-the-room-
size-and-hedge-fund-performance/
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Связь размера хедж-фонда и результата

Риск

https://www.aurum.com/insight/thought-piece/elephant-in-the-room-
size-and-hedge-fund-performance/
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Связь размера хедж-фонда и результата

Риск

https://www.aurum.com/insight/thought-piece/elephant-in-the-room-
size-and-hedge-fund-performance/
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Связь размера хедж-фонда и результата

Риск

https://www.aurum.com/insight/thought-piece/elephant-in-the-room-
size-and-hedge-fund-performance/
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Связь размера хедж-фонда и результата

А теперь все вместе

https://www.aurum.com/insight/thought-piece/elephant-in-the-room-
size-and-hedge-fund-performance/



Зависит ли эффективность фонда от 

размера?25
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Связь размера хедж-фонда и результата

Выводы авторов

https://www.aurum.com/insight/thought-piece/elephant-in-the-room-
size-and-hedge-fund-performance/

У небольших фондов выше потенциальная доходность, но и выше 
риски.

Но каждый хедж-фонд уникален, поэтому стоит учитывать размер 
фонда, но также то, что одни стратегии более чувствительны к 
увеличению размеры, чем другие.
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Связь размера взаимного фонда и результата
(индийский рынок)

https://www.valueresearchonline.com/stories/52925/does-size-
matter-for-mutual-funds/
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Связь размера взаимного фонда и результата
(индийский рынок)

Выводы

• Корреляция доходности и размера фонда слабая

Для большого фонда, инвестирующего в акции компаний крупной 
капитализации и широкие индексы
• возможность инвестиций без ухудшения результатов из-за 

масштаба не вызывает сомнений;
• могут быть меньше расходы в % отношении к размеру активов;
• могут тратить больше времени на исследование и прочее.

Для большого фонда, инвестирующего в компаний малой и микро 
капитализации или какие-то специфичные стратегии, которые сложно 
масштабируются:
• может быть проблематично следовать стратегии.

https://www.valueresearchonline.com/stories/50981/what-is-aum-
and-should-you-check-it-before-investing/
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Связь размера ETF фонда и результата
(австралийский рынок)

https://www.globalxetfs.com.au/does-size-really-matter/
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Связь размера ETF фонда и результата
(австралийский рынок)

https://www.globalxetfs.com.au/does-size-really-matter/
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Связь размера взаимного фонда и результата
(австралийский рынок)

Выводы

Крупный фонд скорее будет иметь лучший результат, но надо 
учитывать другие факторы, такие как:
• размер комиссии за управление;
• стратегию;
• ликвидность.



Что выбираю я? 

(Не является рекомендацией)32
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Три крупнейшие УК
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Что выбираю я? 
(Не является рекомендацией)

Выбираю «простые» индексные фонды на широкие рынки от крупных 
УК и добавляю немного факторных фондов.



А что в России?35
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Биржевые фонды в России

Класс Подкласс Россия США Развитые Развиваю
щиеся

Весь 
мир

Акции Все компании 4 1 1 1 1

Tech компании 6

Иные индустрии 1

Дивидендный 
фактор

2

Прочие факторы 3

ESG, активные и 
прочие

8 2 2

Облигац
ии

Госдолг и 
депозиты

9

Корпоративные 
облигации

12

Высокодоходные 
облигации

3

Еврооблигации 6 1 1

Товары Золото и 
серебро

5

Смешанные 2 1 1 6

78 фондов                                 Данные с https://rusetfs.com/map/structure
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Биржевые фонды в России

Данные с https://rusetfs.com/etf/RU000A102E78
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Фонд АКМЕ

Данные с https://rusetfs.com/etf/RU000A102E78

В правилах инвестирования фонда 
описана стратегия управления
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Фонд SKME

Данные с https://rusetfs.com/etf/RU000A0ZZH92

Индексный фонд



Пишите, добавляйтесь в друзья!

email: ekaterina@baeva.su

сайт: baeva.finance

телеграмм канал: 

https://t.me/BaevaFinance

mailto:ekaterina@baeva.su
https://t.me/BaevaFinance
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