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Василий Чепель
Аналитик дирекции по работе с инструментами с 
фиксированной доходностью УК «Альфа-Капитал»

Долгая дорога к Итаке: 
перспективы российского 
рынка облигаций
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Ключевая ставка

Инфляция, год к году

ДКП как драйвер рынка облигаций
Ключевая ставка ЦБ и уровень инфляции

Продолжит ли ЦБ снижать ставку?
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Оперативные данные по инфляции
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Рынок труда
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Прирост кредитования
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Бюджет России структурно сбалансирован
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Размещения ОФЗ
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Курс USD/RUB 
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Экономика замедляется под воздействием ДКУ

-10

-5

0

5

10

15

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2025

Годовой темп роста ВВП



10

Ждем продолжения снижения ставки
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Экономика уже реагирует на жесткие ДКУ
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Первичный рынок в корпоративном секторе
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Динамика ставок: снижение после пика
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Результаты фондов «Альфа-Капитал»

Лучший по доходности облигационный фонд с момента создания*

Лучший БПИФ на рынке облигаций по версии Investfunds Awards 
по итогам 2025 года

БПИФ «Альфа-Капитал Управляемые Облигации»
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БПИФ «Альфа-Капитал Облигации с переменным 
купоном»
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Графики построены с момента создания фондов: 01.06.2020 и 23.10.2024 соответственно. Данные по доходности на 03.06.2026 
* Рэнкинг розничных ПИФов по доходности, данные InvestFunds.ru на 29.05.2026

БПИФ «Альфа-
Капитал 
Управляемые 
Облигации»

Фонд 1

Фонд 2

Фонд 3

Фонд 4

Фонд 5

Фонд 6

Фонд 7

Фонд 8

БПИФ «Альфа-Капитал Облигации с переменным купоном»

Фонд 1

Фонд 2

Доходность за последние 12 месяцев: +20,9%

Доходность за последние 12 месяцев: +21,1%
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ОПИФ «Альфа-Капитал Облигации 
с выплатой дохода»ОПИФ «Альфа-Капитал Высокодоходные облигации»

Доходность за последние 12 месяцев: +25,7%

ОПИФ «Альфа-Капитал Высокодоходные облигации»

Доходность за последние 12 месяцев: +18,5%

ОПИФ «Альфа-Капитал Облигации с выплатой дохода»

Фонд 1

Фонд 2

Фонд 1

Фонд 2

Фонд 3

Фонд 4

Фонд 5

Графики построены с момента создания фондов: 15.06.2024 и 01.08.2023 соответственно. Данные по доходности на 03.06.2026

Результаты фондов «Альфа-Капитал»
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Валютные облигации
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Валютные облигации. Факторы влияния

Корреляция с рублевыми облигациями Волатильность юаневых ставок в феврале
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Наши валютные фонды
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«Альфа-Капитал 
Валютные 
облигации»

• +10,2% доходность за последние 12 
месяцев

ОПИФ 
«Альфа-Капитал 
Валютные облигации 
с выплатой дохода»

• Первый фонд валютных 
облигаций с выплатой 
дохода

ОПИФ «Альфа-Капитал Валютные облигации»

Фонд 1

Фонд 2

Фонд 3

Графики построены с момента создания фонда: 27.06.2023. Данные по доходности на 03.06.2026
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