
Российские 
IPO: казино 
или лучший 
сектор рынка? 



IPO

ГЛАВНЫЕ ЦЕЛИ IPO:

«Главное – не забывать главного!»  
Алиса

IPO – initial public offering – первичное 
размещение акций на фондовом рынке. 

• Собственники могут монетизировать свой труд 
через продажу доли в бизнесе (Cash out).  

• Компания получает дополнительный источник 
финансирования кроме собственных денег, 
кредитов и облигаций (Cash in).  

• Компания получает больше внимания и 
известности.  

• Компания может платить бонусы сотрудникам 
акциями.



Можно ли на этом 
заработать?  



Результаты IPO за год



КЕЙСЫ



КАК АНАЛИЗИРОВАТЬ  
КОМПАНИИ НА IPO

1. Фундаментальный анализ: 
источники роста.  

2. Динамика развития отрасли.  
3. Тип IPO: Cash in, cash out. 
4. Планы компании. 
5. Переподписка. 
6. Структура участников IPO.  
7. Параметры на старте: 

диапазон цен, аллокация. 
8. Риски IPO / Альтернатива. 

– В каком направлении мне идти? 
– В известном тебе –  ответил кот 

– Но если оно мне неизвестно! 
–Тогда в неизвестном! 

Кот



1. Фундаментальный 
анализ

Сравниваем с аналогами: 
• Темпы роста бизнеса 
• Оценку по 

мультипликаторам. 
• Дивиденды в %. 
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СРАВНИВАЕМ КОМПАНИИ  



2. Динамика 
развития отрасли



3. ТИП IPO: Cash in, 
cash out

ЮГК, Хэндерсон, Делимобиль, 
Евротранс, Кристалл.

Астра, Совкомбанк, Диасофт, 
Европлан, Займер, МТС-банк, 
Кармани, Аренадата

CASH IN

CASH OUT



4. Планы компании 



Риски IPO 

1.Прибыль на низкую аллокацию, убыток на 
большую.   

2.Новая и неизвестная компания. 
3. В презентациях все говорят «красиво». Нужно 
попытаться определить насколько сильно 
«приукрасили» компанию к IPO.  

4.Не стоит вытаскивать деньги из других хороших 
активов, используйте только свободный кэш. 



ЧТО ОБЩЕГО У ТЕХ, КТО ВЫРОС 



1. Астра 
2. Диасофт 
3. Аренадата 
4.Озонфарма 
5.ЮГК

Алиса попала на шахматную доску, стала 
белой пешкой, а на 11 ходу стала королевой. 



Альтернатива IPO


