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1

* Не является инвестиционной рекомендацией

2

Не сработала идея с 
длинными ОФЗ

Промежуточные результаты 
2024:

3

ПОРТФЕЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ ДЛЯ ЧАСТНЫХ ЛИЦ

ЧТО ГОВОРЯТ ИНДЕКСЫ

Близко к нулю корп. 
выпуски и ВДО

Короткие выпуски и 
флоатеры в лидерах



3* Не является инвестиционной рекомендацией ПОРТФЕЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ ДЛЯ ЧАСТНЫХ ЛИЦ

ИСТОРИЯ



4* Не является инвестиционной рекомендацией ПОРТФЕЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ ДЛЯ ЧАСТНЫХ ЛИЦ

ИСТОРИЯ
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1

* Не является инвестиционной рекомендацией

2

Значительно 
расширились спреды 
для рейтингов A-BB

Переоценка рисков:

3

ПОРТФЕЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ ДЛЯ ЧАСТНЫХ ЛИЦ

РЕЙТИНГИ И РЫНОК

Близкая премия за 
риск от A и ниже

Повод 
ребалансировать в 
бумаги с рейтингом A
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1

* Не является инвестиционной рекомендацией

2

Выросла премия за 
риск ~ премия к КС/
RUONIA

Пострадали корп. флоатеры:

3

ПОРТФЕЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ ДЛЯ ЧАСТНЫХ ЛИЦ

ФЛОАТЕРЫ И КРЕДИТНЫЙ РИСК

Сильнее упали 
выпуски с низкими 
рейтингами
Повлияли 
отраслевые риски
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1

* Не является инвестиционной рекомендацией

2Осторожно с рейтингами 
A и ниже

Первичный рынок:

3

ПОРТФЕЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ ДЛЯ ЧАСТНЫХ ЛИЦ

СЛЕДИМ ЗА СПРЕДАМИ И ОТЧЕТНОСТЬЮ

Следим за спредами 
эмитента и отрасли

В плюс низкая долговая нагрузка и небольшое количество выпусков
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1

* Не является инвестиционной рекомендацией

2

Рейтинг ruBBB, книга 
8 октября

Параметры:

3

ПОРТФЕЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ ДЛЯ ЧАСТНЫХ ЛИЦ

РАЗМЕЩЕНИЕ: УЛЬЯНОВСКАЯ ОБЛ

Финальные купон и 
спред: 22,5% годовых 
и 532 бп
Максимум с даты 
начала торгов: 
106,94% 
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1

* Не является инвестиционной рекомендацией

2

Рейтинги AA+(RU)/
AAA.ru, книга 12 
ноября

Параметры:

3

ПОРТФЕЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ ДЛЯ ЧАСТНЫХ ЛИЦ

РАЗМЕЩЕНИЕ: РОСТЕЛЕКОМ

Финальные купон и 
спред: 23% годовых и 
498 бп
Максимум с даты 
начала торгов: 
101,11% 
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1

* Не является инвестиционной рекомендацией

2

Рейтинг BBB+(RU), 
книга 25 ноября

Параметры:

3

ПОРТФЕЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ ДЛЯ ЧАСТНЫХ ЛИЦ

РАЗМЕЩЕНИЕ: ТОМСК

Финальные купон и 
спред: 26% годовых и 
777 бп
Максимум с даты 
начала торгов: 
101,18% 
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1

* Не является инвестиционной рекомендацией

2

Рейтинг AA(RU), книга 
28 ноября

Параметры:

3

ПОРТФЕЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ ДЛЯ ЧАСТНЫХ ЛИЦ

ДОРАЗМЕЩЕНИЕ: НОВОСИБИРСКАЯ ОБЛ

Финальная цена: 
82,5%

Повторилась история 
с аукционами ОФЗ
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1

* Не является инвестиционной рекомендацией

2

Рейтинги ruAA-/A+
(RU), книга 29 ноября

Параметры:

3

ПОРТФЕЛЬНЫЕ ИНВЕСТИЦИИ ДЛЯ ЧАСТНЫХ ЛИЦ

РАЗМЕЩЕНИЕ: СЕЛЕКТЕЛ

Финальный купон: КС 
+ 400 бп

Максимум с даты 
начала торгов: 
100,02%, ушел под 
номинал 
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Ассоциация инвесторов АВО: 
https://t.me/Bondholders 

https://bondholders.ru/ 

«Тихие деньги»: 
https://t.me/silenceandmoney

https://t.me/Bondholders
https://bondholders.ru/
https://t.me/silenceandmoney

