
ДЕПОЗИТЫ VS АКТИВЫ

КТО СЛЕДУЮЩАЯ 
РОК-ЗВЕЗДА 
ПОРТФЕЛЯ?

20%



ПРЕТЕНДЕНТЫ НА РОК-ЗВЕЗД

Рынок России:

 Акции (MCFTR)

 Облигации (RGBITR)

 Золото (GC)

 Лежебока (1/3 на актив)

 Депозиты (месяц) 
https://ru.tradingeconomics.com/russia/deposit-interest-rate

С 2003 по 2024 (22 года)

Рынок США:

 Акции (SP500TR)

 Облигации (VBMFXTR)

 Золото (GC)

 Лежебока (1/3 на актив)

 Депозиты (месяц)
https://fred.stlouisfed.org/series/CD1M

С 1988 по 2013 (25 лет)

https://ru.tradingeconomics.com/russia/deposit-interest-rate
https://fred.stlouisfed.org/series/CD1M


КТО ЧАЩЕ НА СЦЕНЕ?

Частота побед активов над депозитами



Следствие горизонта инвестиций на доходность:

Чем дольше горизонт инвестиций
Тем меньше вероятность отклонений



КТО ГРОМЧЕ ТУТ?

Средняя победа одних над другими



КТО ГРОМЧЕ ТАМ?

Средняя победа одних над другими



Следствие горизонта инвестиций на доходность:

Чем дольше горизонт инвестиций
Тем больше к средней доходности



АКТИВЫ

ЧАЩЕ ПОБЕЖДАЮТ

СРЕДНЯЯ ПОБЕДА БОЛЬШЕ

КАЗАЛОСЬ БЫ ИГРА В ОРЛЯНКУ ВСЕ ОБЪЯСНЯЕТ…

ДЕПОЗИТЫ

ЧАЩЕ ПРОИГРЫВАЮТ

СРЕДНЯЯ ПОБЕДА МЕНЬШЕ



ИНВЕСТОР СЛЕДУЕТ ЗА СТАВКОЙ

Высокая ставка
«Не пойти ли в депозиты»

Ставка падает
«В депозитах нечего делать»

И так далее…



СЛЕДОВАНИЕ ЗА СТАВКОЙ 
С ЛАГОМ В 3 МЕСЯЦА



СЛЕДОВАНИЕ ЗА СТАВКОЙ 
С ЛАГОМ В 3 МЕСЯЦА

Рынок России

Рынок США



ЕДИНСТВЕННОЕ ОБЪЯСНЕНИЕ

БАЗОВАЯ ВАЛЮТА ЗОЛОТА:

• ДЛЯ РОССИЙСКИХ ИНВЕСТОРОВ ОТЛИЧНАЯ ОТ ВАЛЮТЫ ДРУГИХ АКТИВОВ

• ДЛЯ АМЕРИКАНСКИХ ИНВЕСТОРОВ АНАЛОГИЧНАЯ ВАЛЮТЕ ДРУГИХ АКТИВОВ



СЛЕДОВАНИЕ ЗА СТАВКОЙ 
С ЛАГОМ В ГОД

СЛЕДОВАНИЕ ЗА СТАВКОЙ 
С ЛАГОМ В ПОЛ ГОДА



СЛЕДОВАНИЕ ЗА СТАВКОЙ 
С ЛАГОМ В ПОЛ ГОДА

Рынок России

Рынок США



СЛЕДОВАНИЕ ЗА СТАВКОЙ 
С ЛАГОМ В ГОД

Рынок России

Рынок США



ГОДОВЫЕ СКОЛЬЗЯЩИЕ ДОХОДНОСТЕЙ
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Лежебока РФ с трёхмесячным лагом

пассивная активная
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Лежебока США с трёхмесячным лагом

пассивная активная



1. Меняется вопрос:

 Стоит ли переходить в депозиты?

 На какую долю переходить в депозиты?

 Какие активы менять на депозиты?

2. Активная стратегия срезает «толстые хвосты»:

Сокращает вероятность редких событий

3. И снова это индивидуальный вопрос исходя из стратегии



ВОПРОСЫ

ОТВЕТЫ



СЕРГЕЙ СМОЛИН
НЕЗАВИСИМЫЙ ФИНАНСОВЫЙ СОВЕТНИК

+7 963 11 67 527

SMOLIN_SS@ICLOUD.COM

КОНТАКТЫ


