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О нас: независимый инвестиционный консультант

 Первый независимый инвестиционный советник в реестре Банка России

 20 лет опыта практических инвестиций

 Работаем только в интересах клиента (fee-only)

 Персональный подход к каждому клиенту и его семье

 Гибкие тарифы и услуги для любых сумм инвестирования

 Финансовое + Инвестиционное консультирование

 Автоматизация + ИТ = будущее + низкие издержки

Контакты:
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распределение активов -

Распределение активов (asset allocation) - метод выбора долей классов активов в портфеле.
Распределение активов отвечает на вопрос какие активы и в каком количестве покупать, а
результатом является такое распределение, которое соответствует инвестиционным целям
инвестора, инвестиционному горизонту и его терпимости к рыночному риску.

Инвестор принимает решение о структуре портфеля единожды перед его формированием, а
затем периодически восстанавливает заданное распределение долей (проводит
ребалансировку).

Часто упоминается в противовес активному Управлению активами (asset management) - это
выбор отдельных бумаг, активный трейдинг и маркет тайминг и тд.
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распределение активов  - «ленивые» портфели

Meb Faber- аллокация активов: www.mebfaber.com

Собрано 55 «ленивых» портфелей – Lazy portfolio: https://portfolioslab.com/

http://www.invest-radar.ru/


Независимый инвестиционный советник Виталий Шевелев
www.invest-radar.ru 8-800-201-21-82

«статическое» распределение активов
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«живые портфели» - динамическое распределение активов

+
- Диверсификация
- Исключение поведенческих ошибок
- Простота и надежность

-
- Большая доля «не работающих» активов
- Возможна ошибка выбора времени и стратегии входа в рынок
- Не контролируемый риск редких событий, контроль рисков
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«живые портфели» - динамическое распределение активов

Статические: сохраняя рыночную доходность - снизить риск
- Equal Weight Portfolio: постоянный и равный вес выбранных классов активов (например 60\40)
- Permanent Portfolio: по 25% Акции/Длинные обл/Короткие обл/Золото
- All-Weather Portfolio (Ray Dalio): постоянные веса: акции - длинные облигации- короткие облигации -
сырьевые рынки(золото)

- Динамические: не увеличивая риск - повысить доходность
- Global Tactical Asset Allocation : инвестирует в классы активов, торгующихся выше своих средних за 
определённый период
- Dual Momentum: инвестирует в 4 класса наиболее сильных на данный момент активов
- Risk-Parity Portfolio: классы активов взвешиваются на основе волатильности
- Minimum Variance Portfolio: задача минимизировать волатильность 
- Regime Based Asset Allocation (RBAA): доли классов активов изменяются в зависимости стадии 
экономического цикла
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Экономические режимы: Regime Based Asset Allocation 
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Примеры: Dual Momentum Model

https://www.portfoliovisualizer.com/
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Примеры: Adaptive Allocation Model

https://www.portfoliovisualizer.com/
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Спасибо за внимание!

 Первый независимый инвестиционный советник в реестре Банка России

 20 лет опыта практических инвестиций

 Работаем только в интересах клиента (fee - only)

 Персональный подход к каждому клиенту и его семье

 Гибкие тарифы и услуги для любых сумм инвестирования

 Финансовое + Инвестиционное консультирование

 Автоматизация + ИТ = будущее + низкие издержки

Контакты:
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