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Способы организации инвестиций (площадки)

www.avcadvisory.ru

• Инвестиционный банковский счет (private 
banking)

• Брокерский счет

• Инвестиционный счет в страховой компании
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Брокерский счет vs Страховой счет vs Private Banking
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PRIVATE BANKING СТРАХОВОЙ СЧЕТ БРОКЕРСКИЙ СЧЕТ

Сроки инвестирования Долгосрочное Долгосрочное Краткосрочные и 
среднесрочные

Доступ к активам Все биржевые активы (хорошие 
условия по облигациям) Все биржевые активы

Все биржевые активы (комиссия 
и высокий входной порог на 

некоторые активы)

Уровень комиссионных 
сборов

Высокий уровень комиссионных 
(за обслуживание, сделки)

Средний уровень 
комиссионных сборов

Невысокие комиссионные. За 
каждую операцию взимается 

плата

Упрощенная процедура 
наследования Не предусмотрена

Предусмотрена + средства 
защищены от притязания 

третьих лиц, нежелательных 
наследников

Не предусмотрена

Налогообложение Налог на прибыль

Отложенное 
налогообложение. Налог в 

конце срока инвестирования 
при изъятии средств

Необходимо ежегодно подавать 
налоговые декларации и 

платить налог на прибыль



Главные принципы в инвестициях
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• Диверсификация

• Дисциплина

• Сила сложного процента

• Распределение активов (asset allocation)

• Ликвидность и низкая стоимость
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Основы инвестирования
Сложный процент
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Основы инвестирования
Сложный процент

Данный гипотетический расчет предполагает доходность 6%. 
На рисунке не представлены какие-либо конкретные инвестиции, а также не учтена инфляция.

Ты 
инвестируешь с 
25 до 40 лет

Твой друг 
инвестирует с 
35 до 65 лет

Общая суммы взносов Финансовый итог к 65 годам
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ОСНОВНЫЕ ГРУППЫ АКТИВОВ 
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Акции 
крупных 

компаний 
США

Акции
развитых
рынков 

(без США)

Недвижимость
Природные 

ресурсы
Облигации 

США
Неамериканские 

облигации
Наличные 

деньги

Акции 
компаний 

США 
со средней 

капитализацией

Акции 
развивающихся 

рынков
Сырье

Облигации 
с защитой 

от инфляции

Акции 
компаний 

США 
с малой 

капитализацией

1 2 3 4 5 6 7
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Доходность активов 2004-2018
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Источник: https://novelinvestor.com/asset-class-returns/
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Что мы все знаем?
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1. Доходность акций опережает доходность 
облигации с течением времени 

2. Правильное распределение активов в портфеле 
(Asset allocation) обеспечивает до 95% от общей 
доходности портфеля, а вовсе не выбор 
конкретных акций/фондов/ ETF.

3. Корреляция между доходностью одной акции 
(individual stock) и доходностью рынка очень 
высока - обычно более 75% для наиболее 
ликвидных акций в течение пятилетнего 
периода. Корреляции по ETFs и инвестиционным 
фондам еще более высокая.
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Портфели из ETF от BlackRock 
Managed Index Portfolio

www.avcadvisory.ru

• Три готовые стратегии от BlackRock, состоящие из ETF
• BlackRock Managed Index Portfolios - Growth (Стратегия роста)

BlackRock Managed Index Portfolios - Moderate (Умеренная 
стратегия)
BlackRock Managed Index Portfolios - Defensive (Защитная 
стратегия)

• Управление в одной из крупнейших инвестиционных компаний 
мира.

• Активы под управлением  - $6 трлн
• 22 инвестиционных центра, 70 офисов в 30 странах
• 10 млн частных клиентов и 5000 институциональных клиентов
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BlackRock Managed Index Portfolio
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ПОВЕДЕНИЕ УСПЕШНОГО ИНВЕСТОРА
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Успешный инвестор…

• Откладывает (сохраняет/инвестирует) 10-15% своего дохода 
каждый год
• Проводит ребалансировку своих портфелей на регулярной 
основе
• Понимает, что «выстрелить» могут различные классы активов 
• Имеет разумные ожидания
• Терпелив и оценивает результаты в годовом исчислении, а не 
за месяцы или недели
• Корректно соотносит результативность со своими целями
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Горячие тренды на 2019 – для инвесторов-спекулянтов
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• Искусственный интеллект 

• Автомобили на автопилоте, электрокары

• Информационная безопасность

• Облачные сервисы 

• Мобильные платежные системы 
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А как же горячие инвестиционные идеи??!!!
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• Pre-IPO

• Криптовалюты

• Private Equity

• Краудфандинг(Краудлендинг)

• Инвестиции в марихуану
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СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ!

Veronika@avcadvisory.com
@tishkova_veronica


