
ФЛОАТЕРЫ

ЛИНКЕРЫ

КУПОНЫ “ЛЕСЕНКОЙ”
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ВОЗМОЖНОСТИ 

В ПЕРИОД ВЫСОКИХ СТАВОК



ФЛОАТЕРЫ. Проблемы?

 Дополняем кредитный риск игрой с КС

 Психологический комфорт

 “Астрологическая” доходность 

 Обыгрываем Фонд Ликвидности

 Нет плана что делать в момент снижения КС

 Мы в тренде действий ЦБ

 Кому продавать, когда тренд сменится?



ФЛОАТЕРЫ. Решения?

 Короткие флоатеры “до погашения”

 “Лесенка” из флоатеров

 “Штанга” короткие Флоатеры + Длинные ОФЗ

 “Премия” КС+% компенсирует всё 

 Играем с дюрацией Флоатер + Амортизация

 Микс. Флоатер+Линкер+Фиксы

 Играем в сужение премий к КС по рейтингам



ЛИНКЕРЫ. Проблемы?

 Тело привязано к риску низкой инфляции

 Тело привязано к риску курса валюты

 Тело привязано к риску цены металлов

 Купон не перекрывает данные риски

 “Астрологическая” доходность 

 КС играет против нас



ЛИНКЕРЫ. Решения?

 Используем Линкеры как страховку

 Рост выше номинала на росте золота

 Рост выше номинала на росте курса валют

 Рост выше номинала на росте инфляции

 “Штанга” короткие Линкеры + длинные ОФЗ

 Микс. Флоатер+Линкер+Фиксы



КУПОНЫ “ЛЕСЕНКОЙ”

Проблемы?

 Высокий купон только в начале

 Запрограммированное падение тела на фикс КС

 Купон не окупает риск

 Эмитенту проще платить, чем не платить

 На снижении КС можно быть лучше рынка

 “Парковка” коротких денег



КУПОНЫ “ЛЕСЕНКОЙ”

Решения?

 Покупаем YTM 

 Растущая лесенка

 Продаем до снижения купона



КОНТАКТЫ
АРТЕМ ТУЗОВ Директор департамента корпоративных финансов «ИВА Партнерс»
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