
СТРАТЕГИИ ДОСТИЖЕНИЯ 

ЦЕЛЕЙ ПРИ ПОМОЩИ 

ОБЛИГАЦИОННЫХ ПОРТФЕЛЕЙ
ИНВЕСТИЦИИ В УСЛОВИЯХ НЕОПРЕДЕЛЕННОСТИ



Проблемы инвесторов

 Рост Ключевой ставки

 Турецкий сценарий

 Девальвация рубля

 Флоатеры не спасают

 Рейтинговые дефолты

 Геополитика непонятна



Рост ключевой ставки

Стратегия защиты

 “Лесенка” из флоатеров к КС

 Набираем флоатеры лесенкой “До погашения”

 В терминал не смотрим

 Роллируем

 Дальний конец лесенки “Под нож”

 Кредитный анализ + Диверсификация

 Фонд ликвидности



Турецкий сценарий

Стратегия защиты

 “Лесенка” из флоатеров к Ruonia

 Короткие замещайки лесенка до года

 Активная торговля

 СВОП между выпусками

 20% в Линкеры к ИПЦ

 Кредитный анализ

 Диверсификация



Девальвация рубля

Стратегия защиты

 “Лесенка” из замещаек

 Помним, что на выходе получим рубли

 Золотые облигации до погашения

 Юаневые облигации

 Кредитный анализ

 Диверсификация

 Фонд юаневой ликвидности



Флоатеры не спасают

Стратегия защиты

 Нужно больше ежемесячных флоатеров

 Запускаем “Колесо”

 Следим за долей каждой бумаги в портфеле

 Добираем на поступающие купоны

 Покупаем новые флоатеры с большей премией

 Ждем ежемесячные флоатеры с амортизацией



Рейтинговые дефолты

Стратегия защиты

 Диверсификация

 Кредитный анализ

 Уходим в муниципалов и ОФЗ



Геополитика непонятна

Стратегия защиты

 Юаневый кэри-трейд озолотит если случится

 USD/EUR кэри-трейд озолотит если случится

 Снижение КС когда-то будет



Что в итоге?

 Девальвация была Спасли рубли короткие 

замещайки

 Рост КС в процессе Спасли рубли фонды 

ликвидности

 Инфляция высокая ЦБ всех “Спас”

 Все это уже было и еще будет Иногда надо 

остаться “При своих” и тогда мы заработаем в 

будущем
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